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Financijski rezultati za prvo polugodiste 2009. godine
Zagreb — 24. srpnja 2009. godine

Dvoznamenkasti rast unato¢ nepovoljnom makroekonomskom okruZenju

> Rast prodaje na 1.061,1 milijun kuna
+ 11,5% u odnosu na isto razdoblje lani

» Rast operativne dobiti (EBIT-a) na 76,9 milijuna kuna
+ 28,6% u odnosu na isto razdoblje lani

> Rast operativne dobiti (EBIT-a) bez jednokratnog utjecaja na 67,1 milijuna kuna
+ 12,1% u odnosu na isto razdoblje lani
Jednokratni utjecaj — dobit ostvarena otkupom manjinskog udjela DEG-a u Cedeviti d.o.o.

» Neto dobit nakon manjinskih interesa u iznosu od 41,6 milijuna kuna
+49,8% - u odnosu na isto razdoblje lani
+14,2% - rast neto dobiti nakon manjinskih interesa bez jednokratnog utjecaja na iznos od 31,7
milijuna kuna u odnosu na isto razdoblje lani

Komentar predsjednika Uprave

Komentiraju¢i financijske rezultate u prvom polugodistu 2009. godine, Emil Tedeschi, predsjednik Uprave
Atlantic Grupe, istaknuo je:

“Uz svu pozornost na nepovoljne makroekonomske uvjete, menadzment fokusirano upravlja poslovanjem
Atlantic Grupe s teznjom ostvarivanja Sto konkurentnije pozicije kompanije te takoder Sto vece
fleksibilnosti operativnog poslovanja. Posljedicno je u prvom polugodistu 2009. godine Atlantic Grupa
ostvarila dvoznamenkaste stope rasta prihoda od prodaje 1 profitabilnosti, zadrzavsi pritom stabilan
novcani tok iz poslovnih aktivnosti. Istovremeno, tro§kovna optimizacija se kontinuirano koristi kao
jedan od imperativa poboljSanja operativne profitabilnosti i u nastavku 2009. godine, a odrzivost
srednjorocne strategije u tandemu sa stabilnom bilancom te likvidnom pozicijom kao imperativ optimalnog
pozicioniranja kompanije za snazniji dugorocni rast. ”’

Financijski saZetak prvog polugodista 2009. godine

Kljuéni pokazatelji 1H09 1HO8 Promjena 1H09/1H08
Prodaja (u mil. kuna) 1.061 951 11,5%
Prihodi (u mil. kuna) 1.076 962 11,9%

EBIT marza* 6,3% 6,3% +3 bps

Neto dobit nakon manjinskih interesa (u mil. kuna) 42 28 49,8%
Odnos neto duga i kapitala 29,4% 32,4%

*Bez jednokratne dobiti
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KLJUCNI DOGADAJI u prvom polugodi$tu 2009. godine

1. Cedevita GO! u okrilju Cedevita branda

Nakon lansiranja Cedevite GO! (pocetkom veljace u Hrvatskoj, tijekom veljace na trziStima BiH, Srbije i
Makedonije, pocetkom ozujka u Sloveniji te pocetkom svibnja u Crnoj Gori), u proljece je Atlantic Grupa
pokrenula i intenzivnu marketinsku kampanju vezanu uz Cedevitu GO! kojom se adresira ciljana skupina
potroSaca ¢iju okosnicu predstavljaju mladi u dobi izmedu 15 i1 35 godina s Zivotnim stilom dominantno
orijentiranim na cjelodnevni boravak van kuc¢anstva.

» Prvi rezultati nakon lansiranja - od pocetka distribucije do zaklju¢no s krajem lipnja ostvareni su
prihodi od prodaje Cedevite GO! u visini od 25 milijuna kuna. Istovremeno, valja istaknuti kako podaci
iz panela maloprodaje istrazivacke agencije Nielsen pokazuju da je u periodu travanj-svibanj 2009.
godine, Cedevita GO! naranca ubrzo nakon pocetka distribucije zauzela visoko ¢etvrto mjesto na inace
znatno fragmentiranom hrvatskom 'on-the-go trzistu' s 3,3 postotnim vrijednosnim trzi$nim udjelom, pri
¢emu prvorangiran ima tek 12,2% vrijednosnog trziSnog udjela unutar 'on-the-go' kategorije (koja
ukljucuje sva bezalkoholna pic¢a u pakiranjima do 0,751). Nadalje, period travanj-svibanj indicira
udvostrucenje prodaje po broju komada u odnosu na period veljaca-ozujak na hrvatskom trzistu.
Istovremeno, Atlantic Grupa vidi dodatne potencijale na hrvatskom trzistu uslijed lansiranja Cedevite
GO! s okusom limuna u lipnju, dok je na regionalnim trziStima distribucija istog zapocela pocetkom
srpnja. Valja istaknuti kako lansiranjem Cedevite GO!, Atlantic Grupa ne vidi mogucnost pojave
kanibalizacije u kanalima prodaje u kojima je Cedevita ve¢ prisutna budu¢i da je svako pakiranje
prilagodeno za posebnu priliku konzumacije (i) pakiranja 200g, 500g i 1.000g za konzumaciju u
kuc¢anstvu, (ii) pakiranje 15g za konzumaciju u HoReCa kanalu te (iii) pakiranje Cedevita GO! za
konzumaciju u pokretu.

» Snaga Cedevita branda - buduci da je ciljani potrosa¢ Cedevite GO! emotivno povezan s brandom
Cedevita kroz dugogodisnju tradiciju konzumacije u obitelji, valja istaknuti kako je prema podacima iz
panela maloprodaje istrazivacke agencije Nielsen vrijednosni trziSni udio Cedevita branda unutar
ukupnog trziSta vitaminskih instant napitaka u Hrvatskoj iznosio 91,8% u razdoblju travanj-svibanj
2009. godine te 84,5% u istom razdoblju na trziStu Slovenije. Podaci istrazivacke agencije Canadean
indiciraju kako je u 2008. godini Cedevita bila drugo najkonzumiranije pice u segmentu bezalkoholnih
pica (izuzev flaSirane vode 1 mineralne vode) na hrvatskom trzistu gdje je godiSnja konzumacija iznosila
oko 12 litara per capita. Time je u Hrvatskoj, ocjenjuje Canadean, prisutna najvisa per capita potros$nja u
segmentu vitaminskih instant napitaka u Europi. Istovremeno su vitaminski instant napici obuhvatili
priblizno 7% cjelokupne potrosnje bezalkoholnih pi¢a u Hrvatskoj. Canadean procjenjuje godisnju per
capita potrosnju Cedevite i Multivite u Srbiji u 2008. godini na oko 1,3 litre, dok potrosnja vitaminskih
instant napitaka ¢ini oko 1% ukupne potrosnje bezalkoholnih pica. Pritom treba istaknuti kako Cedevita
drzi 68 postotni trzi$ni volumni udio u Srbiji, dok u tandemu s brandom Multivita drzi preko 90% trziSta
u kategoriji vitaminskih instant napitaka. Na trziStu Slovenije, prema podacima Canadean-a, godiSnja
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per capita potro$nja Cedevite iznosila je 6,4 litre u 2008. godini, dok potro$nja vitaminskih instant
napitaka ¢ini oko 4% ukupne potrosnje bezalkoholnih pica.

» Potencijal Cedevita branda na regionalnim trZiStima - uzevsi u obzir (i) disparitet u per capita
potrosnji izmedu hrvatskog trziSta i trziSta u regiji te (ii) rast prepoznatljivosti branda na istima
(primjerice rast koli¢inske prodaje u Srbiji i Sloveniji iznosio je 26%, odnosno 8% u 2008. godini),
Atlantic Grupa vidi znacajan potencijal u ostvarenju prihoda od prodaje Cedevite na trziStima u regiji u
srednje-do-dugoro¢nom razdoblju. Istovremeno, valja istaknuti kako kompanija vidi dodatne potencijale
za Cedevitu zahvaljujuéi 1 novom distributivnom ugovoru koji je divizija Zdravlje 1 njega sklopila s
tvrtkom Migros za distribuciju svog cjelokupnog asortimana na trzistu Kosova. Kosovska kompanija
Migros distribuira brandove ukljuc¢uju¢i Nestle, Colgate Palmolive, Dr. Oetker, Jamnicu, Zvijezdu,
Koestlin na kosovskom trzistu, a uz postojecu distribuciju u 2.200 prodajnih mjesta nedavno je zapocela
1 s distribucijom u HoReCa kanalu.

2. Fokusirano balansiranje distribucijskog portfelja

Distribucijski ugovori koje je Atlantic Grupa sklopila po¢etkom 2009. godine ponajvise indiciraju kako
domadi i inozemni principali percipiraju Atlantic Grupu kao stabilnog distribucijskog partnera s obzirom na
(1) veli¢inu, snagu i diverzificiranost distribucijskog poslovanja, (ii) razvijenost distribucijske infrastrukture
(centralno skladiSte u Jankomiru, regionalna pokrivenost), (iii) nize marginalne troskove distribucije te time
i (iv) bolju pregovaracku poziciju. Istovremeno, indiciraju kako Atlantic Grupa fokusirano vodi ra¢una o tri
klju¢na elementa: (i) o balansiranju distribucijskog portfelja i to na nacin da kreira portfelj sastavljen od
proizvoda pozicioniranih u viS§im 1 nizim cjenovnim kategorijama S§to se smatra nadasve vaznim za
ublazavanje oscilacija u prodaji prilikom izmjene ekonomskih ciklusa, (ii) o geografskoj diverzificiranosti
distribucijskog portfelja te (iii) o selektivnom odabiru onih principala koji osiguravaju vise no prosjecnu
profitabilnost za distribucijsko poslovanje. Shodno navedenom, novosklopljeni ugovori odnose se na
potonje navedene.

» Daljnju geografsku diverzifikaciju distribucijskog poslovanja Atlantic Grupa postize sklapanjem
distribucijskog ugovora s jednim od vodecih globalnih proizvodaca konditorskih proizvoda Ferrero za
distribuciju brandova Nutella, Kinder, Ferrero Rocher i Mon Cheri na trziStu Slovenije. Znacaj
dobivanja ovog ugovora ocituje se u tome Sto se Ferrero odlucio za Atlantic Grupu kao distribucijskog
partnera i na slovenskom trzistu nakon dugogodisnje suradnje na hrvatskom trzistu. Potonje, time, samo
dodatno potvrduje gore navedene Cetiri osnovne karakteristike distributivnog poslovanja Atlantic Grupe.
Pocetak distribucije planiran je u nadolaze¢em kolovozu 2009. godine.

» Snazniju penetraciju u HoReCa distributivnom kanalu Atlantic Grupa ostvaruje sklapanjem
distributivnog ugovora s vode¢om globalnom prehrambenom kompanijom Nestle za brand NESCAFE.
Valja imati na umu kako je Atlantic Grupa u ovom segmentu fokusirana na selektivan odabir
profitabilnih ugovora, pri ¢emu je sklapanje distributivnih ugovora usmjereno uglavnom na one
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proizvode za koje kompanija moze iskoristiti postojecu distributivno-logisticku infrastrukturu.
Istovremeno, s obzirom da distribucija u HoReCa kanalu ipak nosi vise no prosjecnu profitabilnost za
distribucijsko poslovanje, Atlantic Grupa zadrzava fokus na daljnje Sirenje istog kako u Hrvatskoj tako i

.......

» Zajedno s otprije prisutnim principalom - Lorenz Bahlsen Snack World — Atlantic Grupa vjeruje u
znacajan potencijal rasta nove kategorije u distribucijskom portfelju - Karolininog asortimana (keksi i
slani snack) - upravo zbog povoljne cjenovne pozicioniranosti istog kao 1 tradicionalne
prepoznatljivosti Karolininih brandova — Jadro, Bobi i Moto — u redizajniranim pakiranjima.
Posljedicno, od pocetka distribucije u velja¢i ove godine, prodaja istih biljezi kontinuirani rast iz
mjeseca u mjesec.

3.  Inovativna proizvodna linija u diviziji Sportske i aktivne prehrane

Razvoj proizvoda u sklopu linije proizvoda izdrzljivosti — Active Multipower — indicira ponajvise fokus
divizije Sportska i aktivna prehrana na kontinuirane inovacije u proizvodnom portfelju. Istovremeno,
sugerira dvije osnovne strateske tendencije Multipowera: (i) ekspanziju potroSacke baze buduci da se
obraca Sirem krugu sportasa (poput primjerice biciklista, joggera, triatlonaca, itd.) van teretana i fitness
centara te takoder (ii) daljnji razvoj novih trendova u segmentu sportske i aktivne prehrane koji nisu vise
isklju¢ivo fokusirani na primjerice oblikovanje muskulature, odnosno body-building. Takoder valja
istaknuti kako Multipower uz svoje dugogodisnje distribucijske partnere suraduje i s svjetski poznatim
proizvodacem biciklisticke opreme — Shimanom — u distribuciji nove linijje izdrZljivosti u zemljama
Beneluksa, Francuske, Skandinavije i1 Poljske.

Generalno govore€i, uz postepenu promjenu percepcije prosjecnog potrosaca o sportskoj i1 aktivnoj
prehrani, Multipower se kontinuirano sve vise i viSe priblizava potrosacu orijentiranom na zdrav zivot, dok
istovremeno ostaje prisutan u segmentu potrosaca orijentiranih na postizanje vrhunskih sportskih rezultata.
U srednjoro¢nom razdoblju, Atlantic Grupa vidi trziSta Rusije i Skandinavije s znaCajnim potencijalom
razvoja u segmentu sportske i aktivne prehrane.

4.  Veledrogerijsko poslovanje unutar Pharma divizije

U prvom polugodistu 2009. godine formira se Fidifarm veledrogerija s diferenciranim strateskim fokusom
na asortiman dodataka prehrani, bezreceptnih (OTC) lijekova te ostalih proizvoda ¢ija je distribucija
organizirana kroz ljekarnicki kanal (npr. medicinska kozmetika, medicinska pomagala, dio asortimana robe
Siroke potrosnje i sl.) primarno kroz ekskluzivne distribucijske ugovore. Dodatni fokus veledrogerije je
pozicioniranje brandova unutar ljekarnickih jedinica i pruzanje usluga trade marketinga. Navedena
diferencirana poslovna strategija omogucava Fidifarm veledrogeriji fokus na trzisnu nisu (OTC i dodaci
prehrani) u veledrogerijskom poslovanju koja cini oko 14% prometa, buduc¢i da trziSno najveci
veledrogerijski akteri na domac¢em trzistu ukupne vrijednosti u visini od 4,5 milijarde kuna primjenjuju
konvencionalni poslovni pristup koji obuhvacéa fokus na receptne lijekove (¢ine oko 75% njihove prodaje)
te poslovanje bez ekskluzivnih distribucijskih ugovora. Istovremeno, valja istaknuti kako segment u fokusu
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Fidifarm veledrogerije nosi viSu no prosjecnu profitabilnost u veledrogerijskom poslovanju. Fidifarm
veledrogerija ocjenjuje potencijal hrvatskog trziSta znacajnim s 1.005 ljekarnickih jedinica, 120
specijaliziranih prodavaonica te brojnim bolnicama i drugim specijaliziranim institucijama (npr. domovi za
starije 1 nemoc¢ne, 1 sl.), pa shodno navedenom cilja na nizi jednoznamenkasti postotni trziSni udio u
ukupnom veledrogerijskom poslovanju (ukljucujuéi receptni, bezreceptni asortiman i asortiman dodataka
prehrani) u srednjorocnom razdoblju. Detektiravsi trziSnu niSu, ulazak u veledrogerijsko poslovanje
dodatno je potaknut: (i) postizanjem vertikalne integracije unutar same Pharma divizije: proizvodnja
(Dietpharm) — distribucija (Fidifarm) — trgovina na malo (ljekarnicke jedinice 1 specijalizirane
prodavaonice Farmacia), (i) moguc¢nos¢u ostvarivanja troskovne optimizacije unutar same kompanije u
budu¢em razdoblju kroz sinergije (objedinjavanje distribucije proizvoda usmjerenih na ljekarnicki kanal u
jednoj poslovnoj organizaciji) te (iii) mogucnoscu ispitivanja i potom primjene komparativnih prednosti
koje kompanija posjeduje u distribuciji robe Siroke potrosnje (ukljucujuci pregovaracku mo¢, ekonomiju
obujma te znanje o distribuciji) takoder u veledrogerijskom poslovanju.

5. Ostali dogadaji

Prema odluci Glavne skupstine dionicara Atlantic Grupe d.d., odrzanoj 15. lipnja 2009. godine, dio neto
dobiti iz 2008. godine u iznosu od 17.262.266 kuna rasporedio se na ime isplate dividende, odnosno 7,0
kuna po dionici, dioni¢arima Drustva razmjerno broju dionica u njihovom vlasnistvu. Dividenda je potom
isplacena 24. lipnja 2009. godine.

Sredinom lipnja, Uprava Atlantic Grupe dobila je novog ¢lana — Tomislava Matusinovica — koji je s mjesta
dotadasnjeg izvrSnog direktora za diviziju Zdravlje i njega imenovan ¢lanom Uprave i potpredsjednikom
Atlantic Grupe za diviziju Zdravlje i njega. Shodno posljednjem imenovanju, Uprava Atlantic Grupe danas
broji 8 Clanova: (i) predsjednik Uprave, (ii) stariji potpredsjednik za operativno poslovanje, (iii) 4
potpredsjednika zaduzena za svaku od divizija: Distribucija, Zdravlje i njega, Sportska i aktivna prehrana te
Pharma i (iv) 2 potpredsjednika za korporativne funkcije podrske: za financije i za korporativne aktivnosti.
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DINAMIKA PRODAJE u prvom polugodiStu 2009. godine

Profil prodaje po divizijama

u tisuéama kuna

Sportska i
1H09 Distribucija Zdravlje i njega aktivna Pharma Grupa
prehrana
Bruto prodaja 616.180 262.272 247.190 150.804 1.276.447
Prodaja medu segmentima 215.380
Konsolidirana prodaja 1.061.066
1HO8
Bruto prodaja 533.453 243.247 239.046 137.945 1.153.691
Prodaja medu segmentima 202.310
Konsolidirana prodaja 951.380
Promjena 1H09/1H08
Bruto prodaja 15,5% 7,8% 3,4% 9,3% 10,6%
Prodaja medu segmentima 6,5%
Konsolidirana prodaja 11,5%

Atlantic Grupa ostvarila je 11,5 postotni godiSnji rast prihoda od prodaje na iznos od 1.061,1 milijun

kuna u prvom polugodistu 2009. godine na krilima rasta prihoda od prodaje ponajviSe u diviziji
Distribucija, no potaknuta rastom i u ostale tri divizije.

> Divizija Distribucija biljezi najbrzi rast prihoda od prodaje u visini od 15,5% ponajvise podrzana

novim distribucijskim ugovorima te novim proizvodima razvijenim unutar kompanije poput primjerice

Cedevite GO!. Vrijednosno najznacajniji novi distribucijski ugovor se pritom odnosi na distribuciju

Karolininog slanog i slatkog snacka s kojom je Atlantic Grupa zapocela u velja¢i ove godine. U

narednom razdoblju dodatni zamah prihodima od prodaje ove divizije trebala bi osigurati distribucija

Ferrero asortimana na trziStu Slovenije pocetkom kolovoza.

> Prihodi od prodaje divizije Zdravlje i njega biljeze 7,8 postotni rast potaknut medu ostalim i
lansiranjem Cedevite GO! tijekom prvog polugodiSta na svim trziStima u regiji te rastom prodaje

Multivitinih proizvoda na trzistu Rusije.

> Divizija Sportske i aktivne prehrane ostvarila je 3,4 postotni rast prihoda od prodaje s trziStima
Rusije, Austrije i Svedske kao najznadajnijim generatorima rasta. Pritom valja istaknuti kako trZiste

Rusije ostvaruje rast nakon uspjesno provedene registraciji Multipower-ovog proizvodnog asortimana,

zahvaljujuci dobroj pozicioniranosti istog.
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» U diviziji Pharma zabiljezen je 9,3 postotni rast prihoda od prodaje odrazavajuéi pritom ponajvise 12,4
postotni rast prihoda od prodaje ljekarnickog lanca Farmacia. Uz nizi jednoznamenkasti postotni rast
postojec¢ih ljekarnickih jedinica na godiSnjoj razini, snazan rast dosao je od novootvorenih jedinica.
Naime, tijekom prvog polugodista Atlantic Grupa je otvorila 4 specijalizirane prodavaonice (u Zagrebu,
Sisku, Velikoj Gorici i Samoboru) s asortimanom od dominantno bezreceptnih lijekova, medicinske
kozmetike i dodataka prehrani, u skladu sa srednjoro¢nim ciljem povecanja udjela bezreceptnih lijekova
u ukupnim prihodima od prodaje. U istom razdoblju, Atlantic Grupa je takoder otvorila jednu ljekarnu u
Zagrebu (Gracani) na temelju proslogodisnjih akviriranih licenci. Posljedi¢no, ljekarnicki lanac
Farmacia danas objedinjava 33 ljekarnicke jedinice i 6 specijaliziranih prodavaonica.

Pregled prodaje po trzistima

U milijunima kuna 1H09 % prihoda od prodaje 1HO8 % prihoda od prodaje Promjena 09/08 u CER
Hrvatska 656,9 61,9% 585,9 61,6% 12,1%

Njemacka 123,0 11,6% 118,9 12,5% 3,5% 1,8%
Srbija 55,7 5,3% 45,6 4,8% 221% 39,2%
Slovenija 30,5 2,9% 247 2,6% 23,3% 19,2%
Bosna i Hercegovina 40,0 3,8% 34,2 3,6% 16,9% 13,7%
Velika Britanija 19,5 1,8% 23,6 2,5% -17,1% -7,7%
Italija 23,0 2,2% 22,1 2,3% 4,1% 2,4%
Ostale drzave 112,4 10,6% 96,4 10,1% 16,6%

Ukupna prodaja 1.061,1 100,0% 951,4 100,0% 11,5%

» Vrijednosno najvece trziste s 61,9 postotnim udjelom u ukupnim prihodima od prodaje — Hrvatska —
biljezi 12,1 postotni rast na 656,9 milijuna kuna prvenstveno zahvaljujuci (i) novim distributivnim
kategorijama u diviziji Distribucija, (ii) lansiranju Cedevite GO! u novi distribucijski kanal te (ii1) rastu
prihoda od prodaje ljekarnickih jedinica i novootvorenih specijaliziranih prodavaonica.

» Trziste Srbije biljezi najvisi rast prihoda od prodaje u CER (bez utjecaja promjene tecaja) iznosu od
39,2% na 55,7 milijuna kuna potaknuto (i) lansiranjem Cedevite GO!, (ii) rastom prodaje Cedevite
posebice u HoReCa kanalu, ali i u maloprodaji te (iii) novim principalima. Pritom je trziSte Srbije kao
pojedinacno trziSte ostvarilo najvisi doprinos rastu ukupnih prihoda od prodaje u kunama u iznosu od
106 baznih bodova. Snaznu stopu rasta prihoda od prodaje u CER iznosu ostvarilo je i trZiSte Slovenije
od 19,2%, dok se kao generatori rasta takoder isticu Cedevita GO!, rast HoReCa kanala te rast prodaje
eksternih brandova.

» Na klju¢nim Zapadnoeuropskim trzistima, trziSte Njemacke biljezi rast prihoda od prodaje od 1,8% u
CER iznosu, unato¢ gospodarskoj kontrakciji u prvom kvartalu 2009. godine, uz 16 postotni rast prihoda
od prodaje drugog najveceg branda divizije Sportska i aktivna prehrana - Champa. Trziste Italije biljezi
rast od 2,4% u CER iznosu, unato¢ znafajno pogorSanim makroekonomskim uvjetima, dok trziste
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Velike Britanije biljezi pad u visini od 7,7% u CER iznosu ponajvise uslijed obustave prodaje jednom
od klju¢nih kupaca tijekom pregovora o obnovi ugovora koji su u svibnju uspjesno okoncani.

» SnaZan rast prihoda od prodaje u iznosu od 16,6% u segmentu Ostalih drZzava prvenstveno reflektira
rast prodaje Multivitinih proizvoda na trziStu Rusije, kao 1 Multipowerovih na potonjem trzistu te u

Austriji i Svedskoj. Pritom su ostala trZi§ta ostvarila najvisi doprinos rastu ukupnih prihoda od prodaje u
visini od 168 baznih bodova.

Profil prodaje

1HO9 1HO8

—

1 44,7% Vlastiti brandovi 37,7% Eksterni brandovi 1 48,1% Vlastiti brandovi 33,3% Eksterni brandovi
M 6,5% Private label M 11,2% Farmacia W 7,5% Private label M 11,1% Farmacia

» U prvom polugodistu 2009. godine vlastiti brandovi kompanije ¢ine dominantnih 44,7% ukupnih
prihoda od prodaje, sto je pak u skladu sa strateskim opredjeljenjem kompanije. Pritom su isti ostvarili
rast prihoda od prodaje u visini od 3,5% prvenstveno zahvaljujuéi (i) lansiranju inovativnog proizvoda
pod okriljem Cedevita branda — Cedevita GO!, (ii) dvoznamenkastim stopama rasta branda u diviziji
Sportske i aktivne prehrane — Champa te (iii) rastu Multivitinog asortimana unutar divizije Zdravlje 1
njega.

» Eksterni brandovi biljeze 26,1 postotni rast prihoda od prodaje te shodno tome 436 baznih bodova visi
udjel u ukupnim prihodima od prodaje ponajvise uslijed novih distributivnih grupa poput Karolininog
asortimana.

» Segment privatnih robnih marki (private label) biljezi daljnji pad udjela u ukupnim prihodima,
uslijed pada prihoda od prodaje u visini od 3,1%. Nastavak trenda iz 2008. godine posljedica je
smanjenja prodaje onih privatnih robnih marki koje nose nizu profitabilnost.

» Uslijed 12,4% visih prihoda od prodaje posljedi¢no na otvaranje novih specijaliziranih prodavaonica te
nove ljekarne u tandemu s rastom postojec¢ih ljekarnickih jedinica, Farmacia ostvaruje 11,2 postotni
udio u ukupnim poslovnim prihodima.

ATLANTIC GRUPA d.d, Miramarska 23, 10000 Zagreb, Hrvatska, TEL. 01/24 13 900, FAX 01/24 13 901, www.atlantichr
Tvrtka je upisana: Trgovacki sud u Zagrebu, MBS: 080245039, Broj racuna: 2484008-1101427897 Raiffeisenbank Austria dd, Zagreb, Petrinjska 59
Broj dionica i njihov nominalni iznos: 22.340 dionica, svaka nominalnog iznosa 100,00 kn, Temeljni kapital: 2.234.000,00 kn uplacen u cijelosti
Uprava: E.Tedeschi, MVeber, NVrankovi¢, ZStankovi¢, SNaki¢, MSSmetisko, Predsjednik Nadzormog odbora: ZAdrovi¢
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DINAMIKA PROFITABILNOSTI u prvom polugodistu 2009. godine

U milijunima kuna 1HO09 1H08 Promjena 1H09/1H08
Prodaja 1.061,1 951,4 11,5%
EBITDA 97,0 80,5 20,6%
EBITDA bez jednokratnog utjecaja 87,2 80,5 8,3%
EBIT 76,9 59,8 28,6%
EBIT bez jednokratnog utjecaja 67,1 59,8 12,1%
Neto dobit 48,1 34,8 38,1%
Neto dobit bez jednokratnog utjecaja 38,2 34,8 9,8%

Profitne marze

EBITDA marza 9,1% 8,5% +69 bps
EBITDA marza bez jednokratnog utjecaja 8,2% 8,5% -24 bps
EBIT marza 7,3% 6,3% +96 bps
EBIT marza bez jednokratnog utjecaja 6,3% 6,3% +3 bps
Neto profitha marza 4,5% 3,7% +87 bps

Kljucne odrednice:

» Atlantic Grupa biljezi snazan rast operativne profitabilnosti (EBIT) u prvom polugodistu 2009. godine
u iznosu od 28,6% na 76,9 milijuna kuna. Pritom se rast djelomi¢no odnosi na jednokratnu dobit u
iznosu od 9,9 milijuna kuna ostvarenu pri otkupu manjinskog udjela u Cedeviti od njemacke razvojne
banke DEG. Naime, u sijecnju 2009. godine Atlantic Grupa je stekla dodatnih 30% udjela u Cedeviti
d.o.o., ¢ime je udio Atlantic Grupe u ovisnom drustvu Cedevita d.o.o. pove¢an na 81%. Iskljucivsi
navedeni jednokratni utjecaj, EBIT biljezi rast od 12,1%.

» Rast operativne profitabilnosti bez jednokratnog utjecaja reflektira nastavak fokusa kompanije na
ostvarivanje troskovnih usteda, Sto se pak namece kao imperativ u trenutnim makroekonomskim
okolnostima. Shodno navedenom, u prvom polugodistu 2009. kompanija je poduzela slijedece
aktivnosti:

v’ Proizvodnja granula u Multiviti premjeStena je iz dosada$njeg ugovornog proizvodaca -
Hemofarma - u Cedevitina proizvodna postrojenja.

v" Izvr$en je outsourcing proizvodnje ¢ajeva u sklopu Cedevita branda.

v U sklopu divizije Pharma, kompanija je pokrenula veledrogerijsko poslovanje na hrvatskom
trzistu uz istovremeno preuzimanje distribucije Dietpharmovih proizvoda u Srbiji od vanjskog,

odnosno ugovornog distributera.
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v' Od ozujka ove godine intenzivno se radi na izgradnji proizvodnog pogona za proizvodnju
kozmetike i proizvoda za osobnu njegu u okviru Neve na Fidifarmovoj lokaciji u Rakitju, pri
¢emu c¢e investicija u konacnici omoguciti efikasniju proizvodnju Nevinog asortimana. Novi
pogon, koji se prostire na 2.700 Cetvornih metara te je koncipiran u dvije proizvodne etaze,
trebao bi biti pusten u rad na jesen. Prodajom Nevine prijasnje lokacije, Atlantic Grupa ¢e u
2009. godini ostvariti dobit u visini od oko 45 milijuna kuna te pozitivan nov¢ani tijek u visini
od otprilike 30 milijuna kuna.

Struktura operativnih troskova

e % prihoda od % prihoda od .
U milijunima kuna 1H09 prodaje 1H09 1HO8 prodaje 1H08 Promjena 09/08
Nabavna vrijednost prodane robe 486,7 45,9% 419,8 44.1% 15,9%
Proizvodni materijal i energija | 136,8 12,9% 132,4 13,9% 3,3%
promjene vrijednosti zaliha
Usluge 77,7 7.3% 59,5 6,2% 30,7%
Troskovi osoblja 159,5 15,0% 146,5 15,4% 8,9%
Troskovi marketinga i prodaje 84,5 8,0% 81,0 8,5% 4,4%
Ostali operativni troSkovi 44,2 4.2% 41,9 4,4% 5,4%
Ostali dobici/gubici - neto - 10,8 -1,0% 0,1 0,0%
Ukupni operativni troSkovi 978,6 92,2% 881,1 92,6% 11,1%

Shodno navedenoj troSkovnoj optimizaciji, udio operativnih troSkova u prihodima od prodaje u prvom
polugodistu 2009. godine iznosio je 92,2% prema 92,6% u istom razdoblju prosle godine. Pojedinacno
promatrajuci, valja istaknuti slijedece:

» Rast udjela nabavne vrijednosti prodane robe u prihodima od prodaje na 45,9% s 44,1% u prvom
polugodistu 2008. godine odrazava daljnje promjene u proizvodnom miksu posljedi¢no na novootvorene
specijalizirane prodavaonice i jednu ljekarnicku jedinicu. Naime, valja imati na umu kako je nabavna
vrijednosti prodane robe uz troSak zaposlenih najvec¢a pojedinacna troskovna stavka u ljekarnickom
poslovanju.

» Porast troskovne stavke proizvodnog materijala i energije te promjena vrijednosti zaliha ponajvise
reflektira pove€anu proizvodnju Neve s ciljem stvaranja dostatnih zaliha potrebnih zbog prijenosa
proizvodnje Neve na lokaciju Rakitje uslijed ¢ega je proizvodnja Neve obustavljena na par mjeseci.

» Udio troSkova usluga u prodaji povecao se na 7,3% u odnosu na proslogodisnjih 6,2% ponajvise zbog
proizvodnih usluga vezanih uz Cedevitu GO! (npr. usluge punjenja bocica vodom).
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» Unato¢ novim zaposljavanjima ponajvise u divizijama Distribucija i Pharma tijekom prvog polugodista,
¢ime je broj zaposlenika Atlantic Grupe porastao na 1.847 s 1.672 na kraju 2008. godine, udio troskova
zaposlenih spusten je na 15,0% prihoda od prodaje s 15,4% lani.

» Unato¢ pocetku marketinske kampanje za Cedevitu GO! tijekom proljeca, Atlantic Grupa biljezi tek
blagi rast marketinSkih troSkova i posljedi¢ni pad udjela istih u prihodima od prodaje Grupe na 8,0% s
8,5% lani, reflektiraju¢i time (i) koriStenje sinergija u vidu kreiranja marketinSke kampanje Cedevite
GO! u okviru cjelokupnog Cedevita branda te (ii) racionalnost u segmentu marketinskih aktivnosti.

Operativna profitabilnost divizija bez jednokratne dobiti

U milijunima kuna 1HO09 1HO8 Promjena 09/08
Distribucija 8,7 6,6 32,3%
Zdravlje i njega 449 32,4 38,5%
Sportska i aktivna prehrana 9,5 7,9 21,2%
Pharma 3,9 12,9 -69,7%
EBIT 67,1 59,8 12,1%
Nealocirano 0,0 0,0

Grupni EBIT 67,1 59,8 12,1%

» Snazan rast operativne profitabilnosti divizija Distribucija, Zdravlje i njega te Sportska i aktivna
prehrana ponajviSe reflektira rezultate provedene troSkovne optimizacije. Pritom treba istaknuti
slijedece:

v’ Snazan rast operativne profitabilnosti divizije Distribucija prvenstveno reflektira direktne
posljedice proslogodisnjih optimizacijskih aktivnosti poput poboljSanja u distribucijsko-
logistickim procesima uslijed unajmljivanja centralnog skladista ukupne povrsine 1.000 kvadrata
na Jankomiru. Pomak se najviSe oCituje u tome Sto je centralizacijom otklonjena potreba
unajmljivanja manjih skladista, a ujedno je omogucena znatno efikasnija kontrola i manipulacija
robe.

v' Najznacajnije poboljSanje operativne profitabilnosti biljezi divizija Zdravlje i njega koja pak
odrazava poboljsanje operativnih procesa poduzetih kako u prosloj tako i u ovoj godini. Naime,
spomenuti procesi se primjerice odnose na (i) prijenos proizvodnje komprimata iz Njemacke u
Cedevitina proizvodna postrojenja, (ii) prijenos proizvodnje granula u Multiviti iz dosadasnjeg
ugovornog proizvodaca u proizvodna postrojenja Cedevite te (iii) outsourcing proizvodnje
¢ajeva u sklopu Cedevita branda. Dodatno, efikasnija proizvodnja Neve na novoj proizvodnoj
lokaciji bi se takoder trebala pozitivno odraziti na operativne rezultate u narednim razdobljima.

ATLANTIC GRUPA dd, Miramarska 23, 10000 Zagreb, Hrvatska, TEL. 01/24 13 900, FAX 01/24 13 901, www.atlantichr
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v" Nakon rasta u 2008. godini (+81% na godi$njoj razini), operativna dobit divizije Sportska i
aktivna prehrana nastavlja uzlaznim trendom i u prvom polugodistu 2009. godine ponajvise
posljedi¢no na reorganizacijske aktivnosti te dovrSeno restrukturiranje iste u 2008. godini nakon
akvizicije u 2005. godini. Istovremeno, nastavljen je trend iz 2008. godine vezan uz smanjenje
prodaje onih privatnih robnih marki koje nose nizu profitabilnost.

» Divizija Pharma biljezi ocekivano nizu operativnu dobit u prvom polugodistu 2009. godine posljedi¢no
na dodatne investicije uslijed slijede¢ih aktivnosti:

v' Pokretanje veledrogerijskog poslovanja zahtijevalo je dodatne investicije u infrastrukturu
ukljucujuci (i) nova zaposljavanja te popratan rast troskova, (ii) troskove najma te (iii) dodatne
logisticke troskove. Valja istaknuti da kompanija ocekuje da ¢e prethodno provedeno ulaganje u
veledrogerijsku infrastrukturu ostvariti doprinos rezultatima Atlantic Grupe u narednim
razdobljima. Vlastito veledrogerijsko poslovanje rezultiralo je takoder restrukturiranjem
prodajne organizacije Dietpharma preskakanjem vanjskog veledrogerijskog posrednika u
Hrvatskoj. Ove promjene su uzrokovale smanjenje zaliha kod vanjskih veledrogerija/distributera
te time 1 manju prodaju Dietpharmovih proizvoda od strane Atlantic Grupe. Istovremeno, valja
napomenuti da isto nije imalo utjecaja na prodaju Dietpharmovih proizvoda krajnjim kupcima
(IMS) koja je zadrzana na proslogodisSnjem nivou, §to je pak znacajno bolje u odnosu na
konkurenciju. Kompanija o¢ekuje da ¢e navedeni negativni utjecaj na operativnu profitabilnost
divizije biti nadoknaden u narednim razdobljima.

v" Investicije u novootvorene specijalizirane prodavaonice poput novih zapos$ljavanja i popratnih
troskova te novih najmova, visih rezijskih troskova i sl. takoder su doprinijele nizoj operativnoj
dobiti divizije. Pritom valja imati na umu da nakon poslozene cjelokupne infrastrukture,
kompanija o¢ekuje zamah i u prodajnim rezultatima istih.

ATLANTIC GRUPA dd, Miramarska 23, 10000 Zagreb, Hrvatska, TEL. 01/24 13 900, FAX 01/24 13 901, www.atlantichr
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FINANCIJSKI POKAZATELJI u prvom polugodistu 2009. godine

U milijunima kuna 1H09 1HO8
Neto dug 296,4 2971
Ukupna imovina 1.746,5 1.485,7
Vlasni¢ka glavnica i manjinski interesi 712,9 620,9
Pokriée troSka kamata* 6,0 6,1
Odnos kratkotrajne imovine i kratkoroénih obveza 1,60 1,45
Odnos neto duga i kapitala 29,4% 32,4%
Capex 47,9 344
Nov¢ani tok iz poslovnih aktivnosti 27,5 28,1

*Bez jednokratne dobiti

U uvjetima generalno otezane likvidnosti te nepovoljne situacije na financijskim trzistima, menadzment

posebnu paznju posvecuje:

v" Odrzavanju stabilnog novéanog toka iz poslovnih aktivnosti

v" Koristenju raspolozivih instrumenata zastite od kamatnih rizika (tro$ak dugoro¢nih financijskih

obveza fiksiran je na razini ispod 5%)

v' Odrzavanju povoljne strukture duga s ve¢im dijelom dospijeca tek u 2011. godini

v Namjeni raspolozivih oko 200 milijuna kuna slobodnih nov¢anih sredstava na nove akvizicije i
financiranje capex-a
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OCEKIVANJA za 2009. godinu

Uzevsi u obzir negativna gospodarska kretanja na svim trziStima na kojima Atlantic Grupa posluje te
ponajvise na dominantno najve¢em - hrvatskom trzistu - koje biljezi pad BDP-a u prvom ovogodi$njem
kvartalu za 6,7% popraceno padom osobne potrosnje za 9,9% i s prognozama Hrvatske narodne banke o
ovogodisnjem padu BDP-a za 5%, menadzment Atlantic Grupe u trenutnim uvjetima strateski fokusira
svoje napore na tri klju¢ne komponente: (i) kreiranje novih prilika kako za organski rast tako i rast putem
akvizicija, (i1) troSkovnu efikasnost te (iii) financijsku stabilnost koja osigurava fleksibilnost za razvoj
inicijativa za dugoro¢ni rast kompanije.

Istovremeno, menadzment Atlantic Grupe skenira potencijalne akvizicije u onim segmentima koji se
strateski uklapaju u daljnji razvoj kompanije, posebice u uvjetima ispuhanih akvizicijskih premija.

Uzevsi u obzir ostvarene rezultate u prvoj polovici godine, Atlantic Grupa zadrzava ranije komunicirana
ocekivanja za 2009. godinu.

U milijunima kuna 2009 Plan 2008 Promjena 09/08
Prihodi 2.166 2.024 7,0%
Prodaja 2.143 2.003 7,0%
EBITDA 194 169 14,3%
EBIT 147 129 13,4%

Navedena ocekivanja su na organskoj razini, dok ocekivanja za operativnu dobit ne ukljuc¢uju jednokratne
pozitivne utjecaje iz prvog kvartala i oCekivanu neto dobit u iznosu od otprilike 45 milijuna kuna od
prodaje proizvodne lokacije Neve i njenog preseljenja na lokaciju u Rakitju.

ATLANTIC GRUPA dd, Miramarska 23, 10000 Zagreb,
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KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA

Sij.-Lip. Sij.-Lip. Tra.-Lip. Tra.-Lip.
u tisu¢éama kuna, nerevidirano 2009 2008 Indeks 2009 2008 Indeks
Ukupan prihod 1.075.633 961.621 1119 577.181 518.886 111,2
Prihod od prodaje 1.061.066/ 951.380| 1115 569.519, 514.336 110,7
Ostali prihodi 14.567 10.241 1422 7.662 4550 1684
Poslovni rashodi 978.606 881.150 111,1 534.838 478.278 111,8
Nabawna vrijednost prodane robe 486.701 419.791 115,9 257.027, 224390 1145
Promjena vrijednosti zaliha -25.368 -4.845 5236 -156.220 -963 n/p
Proizvodni materijal i energija 162.133 137.209| 118,2 87.796 75233 116,7
Usluge 77.690 59450 130,7 42.958 31.756 1353
Tro$kovi osoblja 159.526 146.527| 108,9 83.891 77.538 108,2
Tro$Skovi marketinga i prodaje 84.526 80.962 1044 51.661 49.199 105,0
Ostali tro$kovi 44205 41923 1054 24.623 22511 1094
Ostali (dobici)/gubici - neto -10.807 133 n/p 2.102 -1.386 -151,7

Dobit iz poslovanja prije amortizacije
Amortizacija dugotrajne materijalne imovine 14.848 15.760 94,2 7.623 7.968 95,7

Amortizacija dugotrajne nematerijalne imovine 5.250 4897 1072 2.482 2408 103,1

Dobit iz poslovanja

Rashodi od financiranja - neto 13.104 12533 1046 -1.162 5973 -195

Dobit prije poreza

Porez na dobit 15.746 12460, 1264 9.566 7.345 130,2
Neto dobit

Pripada:

Manjinskim udjelima 6.520 7.072 92,2 4.590 3.884 1182
Dioni¢arima Drustva 41.559 27.749 14938 19.244 13.030 147,7

Zarada po dionici od dobiti raspolozive
dioni¢arima Dru$tva u toku razdoblja

- osnovna 16,86 11,25 7,81 5,28
- razrijedena 16,86 11,25 7,81 5,28




ATLANTIC GRUPA d.d.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O UKUPNO PRIZNATOM PRIHODU

u tisuéama kuna, nerevidirano

Neto dobit

Sij.-Lip.
2008

Indeks

Tra.-Lip.

2009

23.834

Tra.-Lip.

2008

Indeks

Tecajne razike

-1.852

109

n/p

-2.451

1.115

-219,8

Ukupno priznati prihod

Pripada:
Manjinskim udjelima -157 1 -539 27
Dioni€arima Dru$tva -1.695 108 -1.912 1.088




ATLANTIC GRUPA d.d.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOJ POZICIJI

30. lipnja 31. prosinca

u tisuéama kuna, nerevidirano 2009. 2008.

Dugotrajna materijalna imovina 274 .577 242.109
Nematerijalna imovina 408.166 412.795
Financijska imovina raspoloZva za prodaju 35.041 35.041
Ulaganja u zajedni¢ke pothvate 21 185
Potrazivanja 12.405 5.097
Odgodena porezna imovina 7.061 9.293
Dugotrajna imovina 737.271 704.520
Zalihe 289.065 232.616
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 522.905 508.791
Imovina namijenjena prodaji - 8.047
Potrazivanja za porezna dobit 4.948 1.599
Novac i nov€ani ekvivalenti 192.301 200.193

Kratkotrajna imovina 1.009.219 951.246
Ukupna imovina 1.746.490 1.655.766
Vlasnicka glavnica raspodjeljiva imateljima glavnice Atlantic Grupe d.d 683.281 661.776
Vlasnic¢ka glavnica raspodjeljiva imateljima manjinskog interesa 29.623 49.200
Dugoro¢ni dug 388.771 390.456
Odgodena porezna obveza 9.498 9.870
Rezerviranja 5.480 5.333

Dugoro¢ne obveze 403.749 405.659
Obveze prema dobavija¢ima i ostale obveze 510.020 408.612
Obveze po kratkoro¢nim kreditima 99.929 100.929
Tekucéa obveza poreza na dobit 9472 8.958
Rezerviranja 10416 20.632
Kratkorocéne obveze 629.837 539.131
|
Ukupne obveze 1.033.586 944.790

Ukupno vlasni¢ka glavnica i obveze

1.746.490

1.655.766




ATLANTIC GRUPA d.d.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENI GLAVNICE

Od dioni¢ara Drustva

Dionicki Pricuve Zadrzana Ukupno Manjinski
u tisucama kuna, nerevidirano kapital dobit udjeli
Stanje 1. sije¢nja 2008 409.591 191.094 605.560 45.969 651.529
Neto dobit za razdoblje - - 27.749 27.749 7.072 34.821
Ostali priznati prihodi - 108 - 108 1 109

Ukupno priznati prihod
Otkup viastitih dionica -979 - - -979 - -979
Dividenda za 2007. godinu - - -11.587 -11.587 -6.731 -18.318

Stanje 30. lipnja 2008 207.256 620.851 46.311 667.162

Stanje 1. sijeénja 2009 252.251 661.776 49.200 710.976
Neto dobit za razdoblje 41.559 41.559 6.520 48.079
Ostali priznati prihodi - -1.695 - -1.695 -157 -1.852

Ukupno priznati prihod
Otkup od manjinskih dioni¢ara

= -1.695 41.559 39.864 6.363 46.227
- - - - -23.316 -23.316

Isplata s temelja dionica -887 - 579 -308 - -308
Otkup viastitih dionica -789 - - -789 - -789
Dividenda za 2008. godinu - - -17.262 -17.262 -2.624 -19.886

Stanje 30. lipnja 2009 406.524 -370 277.127 683.281 29.623 712.904




ATLANTIC GRUPA d.d.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

Sijecan;j - Sije€anj -

u tisu¢ama kuna, nerevidirano Lipanj 2009. Lipanj 2008.
Neto dobit 48.079 34.821
Porez na dobit 15.746 12.460
Amortizacija 20.098 20.657
Dobit od otkupa manjinskog interesa -9.856 -
Vrijednosna uskladenja kratkotrajne imovine 8.197 5.713
Smanjenje rezerviranja za rizike i troSkove -10.069 -6.973
Prihodi od kamata -5.802 -3.935
Rashodi od kamata 14.593 13.156
Ostale nenov€ane promjene -2.875 425
Promjene u radnom kapitalu:

Povecanje zaliha -62.222 -39.663
Povec¢anje kratkoro¢nih potrazivanja -28.640 -53.835
Povecéanje kratkoro€nih obveza 71.710 70.682
Placene kamate -14.609 -12.814
Placeni porez -16.843 -12.588

Neto novac iz poslovnih aktivnosti

Novcani tok iz ulagackih aktivnosti

Povec¢anje dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine -47.928 -34.370
Primici od avansa za prodaju materijalne imovine 29.718 -
Stjecanje ovisnog dru$tva umanjeno za ste€eni novac - -194.769
Primici od danih kredita i depozita, neto 1.231 3.505
Primici od dividende 164 -
Primljene kamate 3.572 3.953

Neto novac koriSten za ulagacke aktivnosti -221.681

Novcani tok iz financijskih aktivnosti

Otkup viastith dionica -789 -979
Primici kredita banaka 17.509 16.415
Otplata kredita banaka -18.990 -159.243
Isplata dividende manjinskim dioni¢arima -2.624 -

Isplata dividende dioni¢arima drustva -17.262 -11.587

Neto novac koristen za financijske aktivnosti

Neto smanjenje novca i novéanih ekvivalenata -348.969
Novac i nov€ani ekvivalenti na po€etku razdoblja 200.193 399.837
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 192.301 50.868




ATLANTIC GRUPA d.d.

BILJESKE UZ SAZETE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Atlantic Grupa d.d. (Drustvo) osnovano je u Republici Hrvatskoj. Atlantic Grupa vode¢i je europski
proizvodac sportske hrane pod nazivom branda Multipower, najveéi je regionalni proizvoda¢ vitaminskih
instant napitaka i dodataka prehrani pod nazivom brandova Cedevita i Dietpharm, znacajan je proizvodac
proizvoda za osobnu njegu, kao 1 vode¢i distributer robe Siroke potros$nje u jugoistocnoj Europi, te vodeci
privatni lanac ljekarni pod brandom Farmacia. Grupa ima proizvodna postrojenja u Hrvatskoj i Njemackoj
s drustvima i predstavniStvima u 9 zemalja. Svoje proizvode izvozi na vise od 30 trzista diljem svijeta.

Osnovne aktivnosti Drustva i njegovih ovisnih drustava (Grupa) opisane su u Biljesci 3.

Sazete konsolidirane izvjestaje za Sestomjesecno razdoblje zavrSeno 30. lipnja 2009. godine odobrila je
Uprava u Zagrebu 17. srpnja 2009. godine.

SaZeti konsolidirani izvjestaji nisu revidirani.

BILJESKA 2 - OSNOVA SASTAVLJANJA I RACUNOVODSTVENE POLITIKE
2.1. OSNOVA SASTAVLJANJA

Sazeti konsolidirani financijski izvjestaji Grupe za Sestomjese¢no razdoblje zavrSeno 30. lipnja 2009.
godine sastavljeni su sukladno Medunarodnom racunovodstvenom standardu 34 — Financijsko
izvjestavanje u toku godine.

Sazeti konsolidirani izvjestaji ne ukljucuju sve podatke i objave koji su obavezni za godiSnje konsolidirane
financijske izvjestaje te ih se treba Citati zajedno s konsolidiranim financijskim izvjestajima Grupe na dan
31. prosinca 2008. godine.

2.2. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Konsolidirani financijski izvjestaji sastavljeni su primjenom metode povijesnog troska, koji su promijenjeni
obavljenom revalorizacijom financijske imovine raspolozive za prodaju.

Sazeti konsolidirani financijski izvjestaji pripremljeni su temeljem istih ratunovodstvenih politika, prikaza
1 metoda izracuna koji su se koristili prilikom pripreme godis$njih konsolidiranih financijskih izvjestaja
Atlantic Grupe na dan 31. prosinca 2008. godine, osim usvajanja novih Standarda i tumacenja koji su na
snazi od 1. sije¢nja 2009. godine, kako je prikazano ispod:

MRS 1 (Preraden) — Prezentiranje financijskih izvjestaja

Preradeni standard razdvaja vlasnicke promjene u glavnici od "nevlasnickih". Izvjestaj o promjeni glavnice
ukljucuje samo detalje o transakcijama s vlasnicima dok se transakcije s "nevlasnicima" prezentiraju u
jednoj liniji. Takoder, MRS 1 (Preraden) uvodi 1 IzvjeStaj o ukupno priznatom prihodu koji prikazuje sve
stavke priznate u prihode 1 rashode, bilo zajedno na jednom izvjestaju ili na dva izvjestaja. Grupa je oducila
objavljivati dva izvjeStaja — Racun dobiti 1 gubitka i IzvjeStaj o ukupno priznatom prihodu.




ATLANTIC GRUPA d.d.

BILJESKE UZ SAZETE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 2 - OSNOVA SASTAVLJANJA I RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
2.2. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

MSFI 2 (Dodatak) — Placanja temeljena na dionicama

Dodatak standardu pojasnjava definiciju uvjeta ostvarivanja prava na dionice te propisuje racunovodstveni
tretman za nagrade koje su otkazane uslijed neispunjenja ovih uvjeta. Usvajanje ovog dodatka nije imalo
nikakvog utjecaja na bilancu niti na poslovanje Grupe.

Slijede¢i standardi, dodaci standardima i interpretacije su obvezni za racunovodstvena razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2009. godine, ali trenutacno nisu relevantni za poslovanje Grupe:

o MRS 23 (Preraden) — Troskovi posudbe

MRS 32 (Dodatak) — Financijski instrumenti: Prezentiranje

MRS 39 (Dodatak) — Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje

IFRIC 13 — Programi posebnih pogodnosti za kupce

IFRIC 16 — Zastita neto ulaganja u inozemno poslovanje

o O O O

BILJESKA 3 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Za potrebe upravljanja, Grupa je organizirana u poslovne jedinice temeljeno na proizvodima i uslugama u
Cetiri izvjeStajna segmenta — divizije kako slijedi:

- Divizija Distribucija se bavi distribucijom robe Siroke potro$nje ukljucuju¢i proizvode proizvedene u
Diviziji Zdravlje i njega te divizije Sportska i aktivna prehrana.

- Divizija Zdravlje i njega proizvodi instant vitaminske napitke, ¢ajeve, bombone, te kozmetiku i
proizvode za osobnu njegu.

- Divizija Sportska i aktivha prehrana je specijalizirana za razvoj, proizvodnju i prodaju hrane za
sportase i proizvoda zdrave prehrane.

- Divizija Pharma je specijalizirana za razvoj, proizvodnju 1 prodaju bezreceptnih (OTC) lijekova i dodatke
prehrani kroz lanac ljekarni.

MenadZzment prati rezultate poslovanja pojedinih poslovnih jedinica radi donoSenja odluka o raspodjeli
resursa i ocjenjivanja uspjeha. Ocjenjivanje uspjeha divizije temeljeno je na dobiti ili gubitku iz poslovanja
koji se, u odredenoj mjeri, kao $to je i objasnjeno u sljedecoj tablici, mjeri drugacije od dobiti ili gubitka iz
poslovanja u konsolidiranim financijskim izvjestajima. Na razini Grupe upravlja se prihodima i rashodima
od financiranja, udjelom u dobiti zajednickih pothvata i porezom na dobit te oni nisu alocirani po poslovnim
segmentima.

Prodaja izmedu poslovnih segmenata vr§i se pod uobicajenim komercijalnim uvjetima koji bi bili
primjenjivi i na nepovezane trece stranke.




ATLANTIC GRUPA d.d.

BILJESKE UZ SAZETE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 3 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Sestomjeseéno razdoblje Sportska

zavrseno 30. lipnja 2009. Zdravilje i i aktivna

(u tisuéama kuna) Distribucija njega prehrana

Bruto prodaja /i/ 621.844 265.909 251.413 152.245 4.439 ' 1.295.850
Prodaja medu segmentima /ii/ 10.268 202.277 1.300 6.372 - 220.217
Ukupno prihodi 611.576 63.632 250.113/| 145.873 4.439 1.075.633
Dobit iz poslovanja prije

amortizacije /iii/ 13.627 54.492 12.532 6.524 9.852 97.027
Amortizacija 4.929 9.573 2.983 2.613 - 20.098
Dobit iz poslovanja 8.698 44.919 9.549 3.911 9.852 76.929
Ukupno imovina /iv/ 511.150 491.580 157.384/| 530.824 -187.956 1.502.982
Ukupno imovina na

31.12.2008. /v/ 468.517 430.352 147.609 | 521.480 -176.107 1.391.851
Sestomjeseéno razdoblje Sportska

zavrseno 30. lipnja 2008. Zdravlje i i aktivha

(u tisu¢ama kuna) Distribucija njega prehrana Pharma Usklada

Bruto prodaja /i/ 537.614 246.185 242.691 138.787 3.419 1.168.696
Prodaja medu segmentima /ii/ 5.368 199.742 1.412 553 - 207.075
Ukupno prihodi 532.246 46.443 241.279  138.234 3.419 961.621
Dobit iz poslovanja prije

amortizacije 10.657 43.437 10.881 15.496 - 80.471
Amortizacija 4.082 11.006 2.999 2.570 - 20.657
Dobit iz poslovanja 6.575 32.431 7.882 12.926 - 59.814

/i/ Bruto prodaja Drustva nije alocirana po poslovnim segmentima.
/ii/ Prodaja medu segmentima se eliminira prilikom konsolidacije.
/ii1/ Dobit ostvarena od otkupa manjinskog udjela u Cedeviti nije alocirana po poslovnim segmentima.

/iv/ Potrazivanja medu segmentima eliminiraju se prilikom konsolidacije. Imovina po segmentima ne
ukljucuje dugotrajnu materijalnu imovinu Drustva (588 tisu¢a kuna), nematerijalnu imovinu Drustva (556
tisua kuna), potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja (7.940 tisuca kuna), financijsku imovinu
raspolozivu za prodaju (35.041 tisu¢a kuna), ulaganja u zajednicke pothvate (21 tisu¢u kuna), odgodenu
poreznu imovinu (7.061 tisuc¢a kuna) i novac i nov¢ane ekvivalente (192.301 tisuc¢a kuna).

/v/ Potrazivanja medu segmentima eliminiraju se prilikom konsolidacije. Imovina po segmentima ne
ukljucuje dugotrajnu materijalnu imovinu Drustva (481 tisucu kuna), nematerijalnu imovinu Drustva (148
tisu¢a kuna), potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja (18.574 tisu¢a kuna), financijsku imovinu
raspolozivu za prodaju (35.041 tisu¢a kuna), ulaganja u zajednicke pothvate (185 tisu¢a kuna), odgodenu
poreznu imovinu (9.293 tisu¢a kuna) i novac i novcane ekvivalente (200.193 tisuca kuna).




ATLANTIC GRUPA d.d.

BILJESKE UZ SAZETE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 3 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Uskladenje izmedu dobiti iz poslovanja i ukupne dobiti prije poreza je kako slijedi:

Sij. - Lip.  Sij. - Lip.

(u tisu¢ama kuna) 2009. 2008.
Dobit iz poslovanja 76.929 59.814
Rashodi od financiranja - neto -13.104 -12.533
Dobit prije poreza 63.825 47.281

BILJESKA 4 — ZARADA PO DIONICI
Osnovna zarada po dionici
Osnovna zarada po dionici izraCunava se na nacin da se neto dobit Grupe podijeli s ponderiranim

prosjeénim brojem redovnih dionica koje su izdane u toku godine, koji ne ukljucuje prosjecan broj
redovnih dionica koje je Drustvo kupilo i koje drzi kao vlastite dionice.

2009. 2008.
Neto dobit dioniCarima (u tisucama kuna) 41.559 27.749
Prosjecno ponderirani broj dionica 2.464.595 2.465.922
Osnovna zarada po dionici (u kunama) 16,86 11,25

Razrijedena zarada po dionici

Razrijedena zarada po dionici jednaka je osnovnoj zaradi po dionici budu¢i da nije bilo konvertibilnih
razrjedivih potencijalnih redovnih dionica.

Dividenda

Prema odluci Glavne skupstine Drustva odrzane u lipnju 2009. godine (u lipnju 2008. godine), odobrena je
isplata dividende u iznosu od 7,00 kuna po dionici odnosno sveukupno 17.262 tisu¢a kuna (2008: 4,70
kuna po dionici i ukupno 11.587 tisuca kuna).

BILJESKA 5 - DUGOTRAJNA MATERIJALNA IMOVINA

Tijekom SestomjeseCnog razdoblja zavrsenog 30. lipnja 2009. godine, Grupa je ulozila 47.928 tisuca kuna u
nabavku nekretnina, postrojenja i opreme (2008: 34.370 tisuc¢a kuna). Glavnina novih nabavki odnosi se na
povecanje proizvodnih kapaciteta te na Cedevita GO projekt.

Grupa je u proljec¢u 2009. godine zapocela izgradnju nove tvornice u Rakitju, a zavrSetak izgradnje oCekuje
se u rujnu 2009. godine. Po zavrsetku izgradnje tvornice, proizvodni pogon Neve preseliti ¢e se na novu
lokaciju te ¢e se dovrsiti kupoprodajna transakcija nekretnina na ¢ije ime je primljen avans u iznosu od
29.718 tisuca kuna.
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BILJESKE UZ SAZETE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 6 - ZALIHE

Tijekom Sestomjese¢nog razdoblja zavrSenog 30. lipnja 2009. godine Grupa je iskazala vrijednosno
uskladenje zaliha u iznosu od 5.773 tisuc¢a kuna uslijed oStecenja i kratkog roka trajanja. Ovaj troSak
ukljucen je u ostale troskove poslovanja.
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Atlantic Grupa d.d.
Miramarska 23
Zagreb

Matiéni broj: 1671910
Zagreb, 24, srpnja 2009. godine

Na temelju ¢lanka 407. do 410, Zakona o tr7istu kapitala (Narodne novine 88/08. i 146/08) predsjednik
Uprave Drustva Atlantic Grupa i potpredsiednik Uprave zaduZen za Financije Atlantic Grupe d.d..
Miramarska 23, Zagreb daju

IZJAVU POSLOVODSTVA O ODGOVORNOSTI

Konsolidirani financijski izvjedtaji Atlantic Grupe d.d. sastavljeni su u skladu s Medunarodnim
racunovodstvenim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI) te hrvatskim Zakonom o raéunovodstvis,

Konsolidirani financijski izvjestaji za razdoblje od 01. sijeénja 2009, godine do 30. lipnja 2009. godine
daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza. dobitaka i gubitaka. financijskog polozaja i poslovanja
Drustva. Meduizvjedée poslovodsiva za Sestomjesetno razdoblje okonéano 30. lipnja 2009. godine sadrzi
istinit i vjeran prikaz razvoja i rezultata poslovanja Drustva uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti
kojima je DruStve izlozeno.

Predsjednik Uprave: Potpredsjednik Uprave za Financije:
% i b

Mn) .

Emil Tedese Zoran Stankovié

ATLANTIC GRUPA dd, Miramarska 23, 10000 Zagreb, Hrvatska, TEL. 01/24 13 900, FAX 01/24 13 901, www.atlantichr
Tvrtka je upisana: Trgovacki sud u Zagrebu, MBS: 080245039, Broj racuna: 2484008-1101427897 Raiffeisenbank Austria dd, Zagreb, Petrinjska 59
Broj dionica i njihov nominalni iznos: 22.340 dionica, svaka nominalnog iznosa 100,00 kn, Temeljni kapital: 2.234.000,00 kn uplacen u cijelosti
Uprava: ETedeschi, MVeber, NVrankovi¢, ZStankovi¢, SNakic, MSmetisko, Predsjednik Nadzornog odbora: ZAdrovi¢
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Kontakt:

Atlantic Grupa d.d.
Odnosi s investitorima

+385 12413 908
ir@atlantic.hr
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Broj dionica i njihov nominalni iznos: 22.340 dionica, svaka nominalnog iznosa 100,00 kn, Temeljni kapital: 2.234.000,00 kn uplacen u cijelosti
Uprava: ETedeschi, MVeber, NVrankovi¢, ZStankovi¢, SNakic, MSmetisko, Predsjednik Nadzornog odbora: ZAdrovi¢



